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Objectif et politique d’investissement

Profil de risque

L'objectif principal de la SICAV est de d’obtenir une croissance du capital a long terme en investissant dans un portefeuille
d'instruments financiers.

Afin d’atteindre son objectif, la SICAV investira un minimum de 65% de ses actifs dans un large spectre d’actifs obligataires et
monétaires a échelle mondiale. Les instruments du marché monétaire, les obligations et la dette, ainsi que les instruments de
capital hybrides peuvent étre émis par n‘importe quel émetteur, y compris les gouvernements, les organismes publics, les
entreprises et les institutions financiéres, et méme ceux des marchés émergents. La SICAV pourra investir jusqu’a un maximum
de 35% de ses actifs en actions.

Données Clés

Date 31/03/2025 Taille du fonds (Million) 7.427.691,88 €
Structure OICVM Valeur nette d'inventaire 105,74 €
Classification RFM (Mixte - Obligations) Périodicité Journaliére
Focus géographique Global Souscription minimale 1 part

Politique de distribution

Capitalisation

Devise de référence du fonds EuR Performance historique
Numéro de registre AFA 0195

ISIN AD0000222300 110

Ticker Bloomberg SOLDEMI AD

Date de lancement 11/03/2024

Période de détention recommendée 10 ans

Profil de l'investisseur

Non qualifié

Complexité

Non complexe

Domicile du fonds

Andorra

Société de gestion

Andorra Gestié Agricol Reig, SAU, SGOIC

Conseiller en placements

Alkimia Capital, SAU

Agent Dépositaire

Andorra Banc Agricol Reig, SA

Auditeurs Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL
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Répartition par Notation de crédit Répartition géographique (Obligations)
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Commentaire de gestion

Le début du mois de mars a été marqué par un changement de paradigme historique dans la politique budgétaire
(prudente) de I'Allemagne, avec l'annonce de plans ambitieux d'investissement dans les infrastructures et la
défense. Cela a entrainé la plus forte chute quotidienne du Bund depuis mars 1990. Par ricochet, I'euro s'est
nettement apprécié face aux principales devises de référence.

La convergence de ces deux facteurs a eu un impact négatif sur la valorisation de marché de la grande majorité
des actifs du portefeuille (en particulier ceux a plus longue duration libellés en euros, ainsi qu'environ 25 %
d'exposition aux devises hors euro), effacant les gains accumulés au cours des deux premiers mois de I'exercice
2025.

En termes de mouvements de portefeuille, une émission obligataire de Repsol (EUR) a été remboursée, nous
avons partiellement réduit notre exposition aux fonds monétaires (capitalisant une partie de la revalorisation
obtenue depuis le lancement), et, avec la liquidité dégagée, nous avons intégré un fonds de rendement absolu. Ce
dernier devrait apporter une décorrélation avec les marchés obligataires et contribuer a améliorer le couple
rendement-volatilité du véhicule.

Ce document est de nature commerciale et n'est fourni qu'a titre informatif. Il ne constitue pas et ne peut étre interprété comme une offre, une invitation ou une incitation a
la vente, a I'achat ou a la souscription de titres, et son contenu ne doit pas non plus constituer la base d'un contrat, d'un engagement ou d'une décision de quelque nature
que ce soit. Ce document ne remplace pas les informations Iégales obligatoires, qui doivent étre consultées préalablement a toute décision d’investissement ; les
informations légales prévalent en cas de divergence. Il est conseillé a l'investisseur de prendre connaissance, en plus de ce document, de la documentation relative a la
société d'investissement, qui est disponible sur le site www.andbank.com et dans les bureaux de la société de commercialisation. Les informations contenues dans ce
document se réferent a la date qui y figure, et peuvent donc étre sujettes a des modifications en raison des fluctuations du marché. Les performances indiquées sont les
performances passées et ne présupposent en aucun cas les performances futures. La participation dans des organismes de placement ou dans d'autres produits financiers
mentionnés dans le présent document peut étre soumise a des risques de marché, de crédit, d'émetteur et de contrepartie, de liquidité et de change, a de fluctuation de
valeur et a la perte éventuelle du capital investi.



